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Information till investerare

Copperstone Resources AB (publ), org. nr 556704-4168, (hddanefter ”Bolaget” eller “Copperstone
Resources”) inbjuder hdrmed sina aktiedgare och allmédnheten att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta informationsmemorandum (”Erbjudandet”). Ytterligare information om Bolaget
finns tillgdnglig pa www.copperstone.se.

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstalla att den
information som ldamnas enligt dess uppfattning overensstimmer med fakta och att ingenting
uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedomningen av Bolaget. Detta dokument har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.



Villkor i sammandrag

Avstamningsdag 6 februari 2017

Emissionsvillkor Tre (3) gamla aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie
Emissionsbelopp Maximalt ca 23,2 mkr

Garanti och teckningsataganden 18,5 mkr motsvarande ca 80 % av emissionen
Teckningskurs 41 6re per aktie

Okning antalet aktier 56 599 078 aktier

Teckningsperiod 8-23 februari 2017

Handel i teckningsratter 8-21 februari 2017

Handelsplats First North (under kortnamn COPP B)

ISIN TR SE0009580780

ISIN BTA SE0009580798




Riskfaktorer

En investering i Copperstone Resources aktier ar forenad med risktagande. Det finns ett antal
faktorer som paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Copperstone Resources. Vid en
beddmning av Bolagets framtida utveckling ar det saledes centralt att inte bara fasta vikt vid de
mojligheter till framtida vinster som en positiv resultatutveckling kan ge utan ocksa beakta de risker
investeringen medfor.

Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer som bedéms ha vasentlig betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas, utan en samlad
utvardering maste dven innefatta 6vrig information i memorandumet samt en allméan
omvarldsbedémning.

Ytterligare risker, som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget eller som idag inte uppfattas som
vasentliga, kan fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller resultat
och darigenom pa Bolagets framtida utveckling. Konsekvensen av detta kan vara en negativ paverkan
pa vardering av Copperstone Resources aktie och innebéra att aktiedgare i Bolaget loper risk att
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid osakerhet géllande riskbedomning bor rad
inhamtas fran kvalificerade radgivare.

Risker forknippade med verksamheten

Miljo- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande myndighetskrav, inkluderande
miljokrav och milj6tillstand. Miljolagstiftningen blir allt stradngare, med 6kade boter och pafdljder for
Overtradelse. Detta medfor att striktare och mer omfattande miljoutredningar maste goéras for att
utreda konsekvenserna av en exploatering samt ett 6kat ansvar for Bolaget, dess foretagsledning,
styrelse och anstéllda. Det kan inte uteslutas att framtida miljokrav och férutsattningarna for att fa
miljotillstand kan komma att dndras, vilket kan fa allvarligt negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet. Det kan dven finnas miljorisker i Bolagets intresseomraden som ar orsakade av tidigare
dgare och som Bolaget for narvarande ej har kinnedom om. En eventuell start av gruvdrift kommer
att bli féremal for stranga milj6- och myndighetskrav, inkluderande krav relaterade till produktion,
hanteringen och omhandertagandet av miljéfarliga @mnen, utslappskontroll, hilsa och sakerhet samt
skydd av djurlivet. Bolaget kan komma att tvingas genomfora avsevarda investeringar for att mota
dessa krav. Forsummelse att uppfylla de krav som stélls kan resultera i betydande boéter,
produktionsférseningar eller i att en exploatering ej blir majlig.

Myndighetsgodkannanden och nédvandiga tillstand

Myndighetsgodkannanden och nédvandiga tillstand for saval planerad gruvdrift som
prospekteringsverksamheten maste finnas och uppréatthallas. Det kan inte uteslutas att erhallande av
tillstand, fornyelse av existerande tillstand eller tillstand for fordndringar av verksamheten i
framtiden uteblir eller tar langre tid att erhalla dn berdknat. Forsummelse att uppfylla tillampliga
lagar, forordningar eller tillstandskrav kan komma att resultera i paféljder, inkluderande krav
utfardade av myndigheter eller domstolar. Sddana krav kan innebéara betydande investeringar i
miljoforbattrande atgarder, inskrankande eller upphorande av verksamheten.



Ersattningskrav

Bolag som bedriver gruvbrytning och/eller prospektering kan komma vara nédgade att kompensera
de som drabbas av forlust eller skada orsakad av den aktuella verksamheten och kan daven komma
vara foremal for civil- eller straffrattsliga boter eller pafoljder utdémda for brytande av tillampliga
lagar eller férordningar. Andringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstdndskrav, eller striktare
tilldmpning av dessa, kan komma att fa allvarliga konsekvenser for Bolaget i form av 6kade
investeringar och/eller hogre produktionskostnader samt reducerade produktionsnivaer vilket kan
omojliggora eller forsena utbyggnaden av verksamheten.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for att saval etablera och bedriva gruvdrift
som for att genomfora en kostnadseffektiv prospektering. Vagar, jarnvagar och broar samt tillgang
till elkraft, vatten och samhéllsservice utgor viktiga bestandsdelar, vilka paverkar investerings- och
driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga och sallan férekommande vdaderfenomen, sabotage,
myndighetspaverkan eller annan paverkan pa underhall och tillgang till befintlig infrastruktur kan ha
allvarlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtida I6nsamhet.

Prospektering och exploatering

Bolaget avser att genomfora prospektering i syfte att lokalisera och underséka nya mineraliseringar
samt att foradla dessa till kommersiella malmkroppar. Prospektering ar en hogriskverksamhet dar
endast ett fatal av de undersdkta mineraliseringarna leder till utbyggnad av producerande gruvor.
Trots att framtida prospekteringsresultat fortlopande kommer att utvarderas kan det inte garanteras
att eventuella fyndigheter leder till kommersiell produktion, aven om brytvarda kvantiteter och
halter upptacks. En framgangsrik prospektering dr beroende av ett antal faktorer, inte minst
erfarenheten och kompetensen hos den involverade prospekteringspersonalen. En helt avgérande
faktor ar att det verkligen existerar en brytvard forekomst inom det valda undersékningsomradet.
Att en forekomst skall kunna klassificeras som brytvard beror pa en rad faktorer som exempelvis
forekomstens storlek, malmvardet (ingdende kommersiella element eller mineral, halterna av dessa
och metall- eller mineralpriserna), kostnaderna for att utvinna saljbara produkter, royalties och
produktionsbegransningar samt investeringskostnaderna, som i sin tur ar beroende av ndédvandig
processteknologi, miljokrav och infrastruktur. Aven om nagra av dessa faktorer i viss man kan
paverkas ar flera av dem utom Bolagets kontroll.

Marknadspriser

Den framtida I6nsamheten for en eventuell gruvverksamhet ar bland annat beroende av
marknadspriset for de produkter som kan produceras samt vaxelkurser, sarskilt avseende US-dollar
mot den svenska kronan. Priserna pa ddel- och basmetaller samt vaxelkursen har fluktuerat avsevart
och paverkas av flera faktorer som ligger utom Bolagets kontroll, inkluderande men ej begransat till
prisoverenskommelser mellan ledande aktorer, internationella ekonomiska och politiska
omstandigheter, globala och regionala konsumtionsmonster, spekulativa handelsaktiviteter, utbuds-
och tillgangsnivaer, tillganglighet till och kostnad for metallsubstitut, lagernivaer hos producenter
och andra, lagerkostnader, inflation och rantenivaer.



Operationella faror och risker

Utbyggnaden och driften av en gruva med tillhrande malmbehandlingsanldggning innebar manga
risker som ej kan elimineras ens med kombination av erfarenhet, kunskap och noggranna
beddmningar. Dessa risker inkluderar, bland annat, ras, 6versvamningar, miljoforstéring samt
explosioner och andra olycksfall. Sddana handelser kan resultera i arbetsstopp,
produktionsforseningar, 6kade produktionskostnader, skador pa eller 6deldaggelse av gruvan och
andra produktionsanlaggningar, skador pa eller férolyckande av manniskor, skador pa annan
egendom, miljéférstéring samt méjligt juridiskt ansvar fér sddana skador. Aven om Bolaget
uppratthaller ansvarsforsakringar for ett belopp som bedoms erforderligt for verksamheten, kan
sadana handelser, for vilka Bolaget ej har maéjlighet att, eller valjer att inte, forsdkra komma att ha en
allvarligt negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning. Karaktdren pa dessa risker ar sadan att
eventuella krav kan komma att 6verstiga forsakringsbeloppen, for vilket fall Bolaget skulle adra sig
avsevarda oférsdkrade forluster.

Affarsmodell

Bolagets framtida intjaning ar enligt nuvarande affarsmodell beroende av att Bolaget lyckas inga
avtal for forsaljning av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att inga
sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget dnskar.
Darutover ar Bolagets formaga att teckna framgéngsrika avtal med partners bl a beroende av
Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter
samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets
potentiella samarbetspartners stéller krav pa Copperstone som kan paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Ej forsakringsbara risker

| arbetet med uppbyggandet av en gruva och vid en eventuell framtida gruvdrift kan ovantade och
ovanliga handelser intréffa, inkluderande jordskred, ras, brand, éversvamningar eller jordbavningar.
Det ar inte alltid fullt mojligt att teckna férsakringar mot sadana risker pa grund av hoga
forsakringspremier eller andra orsaker. Skulle sddana handelser intraffa kan detta reducera eller
eliminera Bolagets framtida I6nsamhet vilket kan komma att resultera i vardeminskning avseende
Bolagets aktier.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Uppskattningar av mineraltillgangar ar alltid osdkra da de baseras pa begransade tester som ej
nodvandigtvis reflekterar verkligheten. Som resultat av 6kade kunskaper om mineraliseringarna kan
gjorda uppskattningar komma att revideras antingen upp eller ner. | en i drift varande gruva kan
sjunkande metallpriser, 6kade produktionskostnader eller lagre utbyten medféra att visst tonnage
blir olonsamt att bryta och att mineralreserverna darfor maste reduceras. Kortsiktiga
driftsomstandigheter som exempelvis "push back”, tillredningar av nya malmkroppar, nya
produktionsnivaer och omstéllningar i produktsortimentet kan ha betydande negativ inverkan pa en
gruvas lénsamhet under vissa rakenskapsperioder.

Konkurrens

Bolaget utsétts for konkurrens fran ett flertal andra gruv- och prospekteringsforetag. Flera av dessa
foretag har stérre finansiella resurser an Copperstone Resources, och som ett resultat av detta kan
Bolaget fa svart att forvarva eller underhalla verksamhet pa villkor som bedéms acceptabla, vilket
kan leda till att Bolagets stéllning pa marknaden férsamras.



Medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Formagan att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla personal &r av
avgorande betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det,
atminstone kortsiktigt, f& negativ inverkan p& verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget
bade kommer att kunna attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner, kan det inte garanteras
att detta kan ske pa tillfredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstaende branscher.

Beroende av nyckelpersoner

Copperstone ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare beror Bolagets framtida utveckling
delvis pa formagan att attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal. Det finns inga
garantier for att Bolaget i alla situationer kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvéndig
kompetens for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. | denna riskfaktor kan dven inga det
beroende av nyckelpersoner som géller for Bolagets samarbetspartners. Forluster av nyckelpersoner,
liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig kompetens kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsformaga och resultat.

Samarbeten med utomstdende parter

En del av Bolagets strategi ar att inga joint venture avtal med etablerade aktorer som ett led i
projektutvecklingen. Som en f6ljd harav kan Copperstone komma att f& mindre kontroll 6ver
genomférandet av dessa projekt, tidplanen kring slutférandet av moment i projektutvecklingen,
samarbetspartens uppfyllande av gillande myndighetskrav samt i 6vrigt samarbetspartens
uppfyllande av den gemensamma planen och géllande avtal, 4n vad Bolaget skulle ha om det endast
utnyttjade egen personal och egna resurser. En motpart kan ocksa hamna i ekonomiska svarigheter
som omojliggdr denna parts fortsatta atagande och dven helt andra omstandigheter kan komma att
inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstaende personers egendom kommer till skada vid arbeten
som utfors av Bolaget. Forsdakringsmoment i Bolagets forsakringsskydd ingar avseende sadana
skador, men det kan inte uteslutas att eventuella ansprak inte fullt ut tacks av gallande forsakringar
och att sadana ansprak darmed kan komma att fa ekonomiska aterverkningar fér Bolaget.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna erhalla nédvandig
finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Politiska risker

Lagstiftning inom omradet fér gruvnaringen och exploatering av naturresurser kan vara foremal for
skiljaktiga beslut fran tid till annan. Sadana beslut kan komma att forsena eller paverka Copperstones
mojligheter till att vidareutveckla projekt.



Risker relaterade till bolagets vardepapper

Marknadsrisker

Bolagets aktie handlas pa Nasdagq First North och har periodvis uppvisat en begransad likviditet. Det
gar inte att forutsdga huruvida investerarnas intresse for Bolaget kommer att leda till en substantiell
handel i aktien eller de andra vardepapper som emitteras i forestdende emission. Samtidigt
foreligger det en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet
mellan kép- och saljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset kan komma att avvika avsevart
fran teckningskursen. Det finns ingen garanti for att aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan
saljas till en fér innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Copperstone ar, liksom investeringar i alla aktier, forenad med risk och det
finns inte nagra garantier for att kursen for Copperstones aktier kommer att utvecklas positivt.
Bolagets aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt. Bland skalen till sddana variationer
ingar kvartalsmassiga resultatvariationer, den allméanna konjunkturen och forandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Detta innebar att det finns en risk att en investerare vid
avyttringstillfallet drabbas av en kapitalforlust.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan komma att vara begransad. Detta kan forstarka
fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien kan dven medfora problem for en
innehavare att sdlja sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i Copperstone kan saljas till en
for innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Risker med dgarkoncentration

Bolagets huvudagare ager vid erbjudandet tillsammans en mindre andel av aktierna innan
forestaende emission. Detta innebar att dessa har begransad mojlighet att utéva ett avgérande
inflytande 6ver Bolaget i viktiga fragor som kraver tva tredjedelarsmajoritet av aktiedgarnas
godkannande, sasom bolagsordningsfordandringar, fusioner, riktade emissioner samt vinstutdelning.
Dylika atgarder skulle kunna paverka Bolagets varde negativt. Ingen aktiedgare har vid tidpunkten for
erbjudandet egen majoritet i Bolaget eller en sadan storlek pa dgandet att parten kan hindra beslut i
fragor av allman karaktéar for Bolagets verksamhet utéver vad som angetts ovan.

Teckningsforbindelser och garantier

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och garantier inom ramen for nyemissionen. Det
skulle innebéra en risk om de som undertecknat teckningsforbindelser eller garantier inte uppfyller
sina ataganden.



Bakgrund och motiv

Copperstoneprojektet omfattar ett antal undersékningstillstand i Arvidsjaurs kommun (Norrbottens
Ian) samt bearbetningskoncessionen Svartliden och den ansokta koncessionen Eva. Projektet ar
beldget omedelbart norr om det mineralrika Skelleftefaltet.

Fran att tillgangarna forvarvades 2010 fram till nu har Bolaget successivt sammanstallt tillganglig
geologisk information och adven tillfért ny geologisk kunskap. Karteringar och
databassammanstallningar 6ver 260 borrhal har genomforts och tva nya karnborrningskampanjer
fullféljdes under 2015/2016. Under hosten 2016 har ett internationellt geologteam arbetat med att
utvardera den omvandlingszon som identifierats i Svartlidenomradet.

De fornyade kemiska analyserna av de historiska borrkdrnorna tillsammans med nya data fran de nya
kdrnborrningarna och undersoékningar med borrhalskamera, har maéjliggjort skapandet av en ny
hypotes fér malmbildningsprocesserna i omradet, vilken indikerar att det potentiellt kan finnas ett
storre (c:a 1,5 km?) sammanhallet mineraliserat system under det hittills undersokta omradet, dvs att
Svartliden/Eva ar en mojlig koppar-guld porfyr-mineralisering (porphyry copper gold).

Resultaten fran de genomférda arbetena &r intressanta och utgér nodvandiga, men inte tillrdckliga,
villkor for en betydande koppar-guld mineralisering mot djupet.

En helhetsbeddmning av all tillganglig data stodjer den nya hypotesen och visar att det i
projektomradet finns tydliga indikationer som pekar pa majligheterna att det kan finnas en
forekomst av porfyrmineralisering med ett visst guldinnehall. Men de omfattande kdrnborrningar
som hittills genomforts ar relativt ytliga. For att verifiera den uppstallda hypotesen genomfoérs nu nya
borrkampanjer mot djupet. Som en del i att finansiera dessa borrkampanjer genomfér Copperstone
nu en féretradesemission om ca 23 MKR.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Nyemissionslikviden kommer att anvandas till projektutveckling, kdrnborrning mot djupet pa
Svartliden/EVA inklusive konsultarvoden och kemisk analys (c:a 7 MSEK), 6vrig utveckling inklusive
bearbetningskoncessionsansékan Granliden (2-3 MSEK), refinansiering av skulder (5 MSEK), I6pande
affarsutveckling och administration samt mojliggéra strategiska initiativ (5-6 MSEK).

Nu liggande finansieringsplan, vilken antar full aterbetalning av lan fran Nordic Iron Ore den 30
november 2018, torde med normalt utvecklingstempo i kombination med viss kompletterande
finansiering 2017 eller 2018 racka till ar 2020/2021. Bolaget har dock for avsikt att accelerera
utveckling varje gdng en s&dan majlighet uppstar.

Avseende Bolagets innehav (c:a 9 %) i Nordic lIron Ore AB (NIO) sa gor NIO fran tid till annan
nyemissioner och Copperstone bedémer vid var gallande tid huruvida densamma skall medverka i
kapitaliseringen av dessa.



VD har ordet

Baste aktiedgare,

Tack vare Dig har vi kommit langt! Vi siktar nu dnnu langre och vander oss darfor till Er for att ta
nasta steg i Copperstones utveckling.

Under de senaste aren har Copperstone bedrivit aktiv prospektering och vi arbetar intensivt med att
utveckla ett storre mineralprojekt i Sverige, Copperstoneprojektet. Grunden ar den omvardering som
gjorts av projektet och av de malmbildningsprocesser som varit aktiva pd omradet och som
presenterats under aret. Det dr nya spannande forutsattningar som bygger pa systematiskt arbete
och dar dven internationell expertkunskap inhamtats.

Copperstoneprojektet ar beldget i Arvidsjaur kommun, i anslutning till Skelleftefaltet, i ett av
varldens mineralrikaste omraden med utomordentlig infrastruktur, bilvag till och pa projektomradet
och jarnvag i omedelbar anslutning. Skelleftefaltet ar ett stort och valutvecklat gruvkluster med fem
verksamma gruvor.

Den geologiska kunskap som Bolaget successivt byggt upp kring projektet under de senaste aren har
skapat en mdjlighet till omvéardering och att ta fram en geologisk modell som battre forklarar
malmbildningsprocesserna och potentialen inom projektomradet. Det &dr detta som ar grunden for
det arbete som just nu pagar.

Pa det norra delprojektet, Granliden, definierades under varen 2016 en antagen mineraltillgang
enligt JORC 2012 om strax over 5 Mton vid 1,03% kopparekvivalent. Har finns mojligheten att med
nytillkomna borrkadrnor och ytterligare arbeten sasom s k OPTV eller kdrnborrning utoka tillgangen
och hoja klassificeringen. Pa Eva har vi sedan Lundin Minings tid en indikerad tillgdng (intern
bedémning fran Lundin Mining/NAN) om strax éver 5 Mton med 2,4% Zink, 1 g/t guld och 38 g/t
silver.

Under hosten har Bolaget successivt presenterat information som stodjer hypotesen att det mot
djupet pa Svartliden/Eva kan finnas en koppar-guld porfyrmineralisering (porphyry copper-gold).
Bolaget har genomfért en mangd studier som sammanfattats i den tekniska rapport som

presenterades nyligen. Tiden ar inne for att férsoka finna mineraliseringen genom karnborrning.

Utover Copperstoneprojektet har Bolaget dven ett stort intresse i jaArnmalm genom vart innehav i
Nordic Iron Ore. Projektet har viktiga tillstand pa plats, kvalitet i produkterna, robusta
malmtillgangar, utmarkt logistik samt driftskostnader som bedéms vara konkurrenskraftiga. Det
innebdr att det i Nordic Iron Ore finns uppenbara évervarden.

Forvantningar om infrastrukturutveckling i bland annat USA, drev framfor allt upp koppar- och
jarnmalmspriserna under hosten 2016 och detta forvantas, enligt vissa bedomare, halla i sig.
Foreliggande emission forvantas lyfta Copperstone till nasta niva, fran vilken strategiska partners
eller finansiarer inte kan uteslutas.

Copperstone star infér en spannande resa, vilkommen med pa denna, befintliga saval som nya
aktiedgare!

Per Storm
Verkstéllande Direktor
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Villkor och anvisningar

Centrala delar i emissionsbeslutet

Styrelsen beslutade den 27 januari 2017 med stod av godkdnnandet fran den extra bolagsstimman
den 19 maj 2016 om nyemission om hogst 56 599 078 aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, s.k. foretradesemission. | emissionen inbjuds dven allmanheten att teckna aktier utan
foretradesratt. Vid full teckning tillfors Bolaget, kontant, ca 23,2 miljoner kronor fore
emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt att erhalla teckningsratter i
emissionen och for deltagande i emissionen ar den 6 februari 2017. Sista dag for handel med
Copperstoneaktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 2 februari 2017. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 3 februari 2017.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs tre (3)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 41 6re per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning sker under perioden den 8 - 23 februari 2017. Efter teckningstidens utgang saknar
outnyttjade teckningsratter viarde och kommer utan avisering fran Euroclear att bokas bort fran
depa/VP-kontot. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen i
emissionen. Beslut att forlanga teckningstiden fattas senast den 23 februari 2017.

Handel

Organiserad handel i teckningsratter kommer att bedrivas pa First North under perioden den 8 — 21
februari 2017. Handel i BTA dger rum pa First North fran och med den 8 februari 2017 fram till dess
att emissionen registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske i bérjan av mars 2017. Omvandling
fran BTA till nyemitterade aktier berdknas dven ske i mitten av mars 2017.

Teckning

Anmalningssedlar fér teckning utan foretradesratt, samt detta memorandum kan laddas ner pa
www.copperstone.se och www.avanza.se. Anmalningshandlingar kan dven rekvireras fran Avanza
Bank AB pa telefon 08 — 409 421 22.

Anmalningssedlar skickas, faxas eller mailas inskannad till:
Avanza AB

Att: Emissioner/Copperstone

Box 1399

SE-111 93 STOCKHOLM

Besoksadress: Regeringsgatan 103
Fax: 08 — 149 357

Email: corpemissioner@avanza.se

Anmalningssedeln maste vara Avanza tillhanda senast klockan 17.00 den 23 februari 2017. Endast en
anmalningssedel av varje sort per person kommer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
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anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Inga tillagg eller dndringar far goras i den
tryckta texten pa anmalningssedeln. | de fall aktieinnehaven ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare tecknas aktier enligt instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare, som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rdakning férda aktieboken, erhaller fran Euroclear en Emissionsredovisning
med vidhdngande fortryckt inbetalningsavi, dar antalet erhallna teckningsratter framgar, samt
informationsbroschyr och Sarskild anmalningssedel. VP-avi avseende inbokning av teckningsratter pa
aktiedgares aktiekonto (”VP-konto”) skickas inte ut.

Emissionsredovisningen med vidhangande fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear ska anvdandas om
teckning sker med stéd av SAMTLIGA erhallna teckningsratter.

Sarskild anmalningssedel 1 med bifogad ej fortryckt inbetalningsavi ska anvdandas om teckningsratter
har forvarvats eller avyttrats eller om - av annat skal - teckning inte sker med stdd av det antal
teckningsratter, som framgar av Emissionsredovisningen fran Euroclear.

Teckning sker genom kontant betalning senast klockan 17.00 den 23 februari 2017. Teckning genom
betalning gbrs antingen genom att anvianda den med Emissionsredovisningen vidhangande fortryckta
inbetalningsavin eller den inbetalningsavi, som ar fogad till Sarskild anmélningssedel 1. Om betalning,
baserad pa Séarskild anmaélningssedel 1, sker pa annat satt an med den vidhangande inbetalningsavin
ska anmalningssedelns nummer anges som referens for betalning. Teckningen ar bindande.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta aktier

Aktiedgare, vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhaller ingen
information fran Euroclear utan ska anmala teckning och betala enligt anvisningar fran respektive
forvaltare. Teckning sker genom kontant betalning. Teckningen dr bindande.

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att teckna de aktier, som inte tecknats av
befintliga aktiedgare. Intresseanmalan avseende teckning av aktier utan stod av teckningsratter gors
pa Sarskild anmaélningssedel 2 for teckning utan foretrade till Avanza, utom for de aktiedgare, vars
innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, vilka kan anmala sitt intresse till sin
forvaltare for att inte forlora ratten till subsidiar foretradesratt. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Teckningen ar bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga teckningsratter, som tilldelats befintliga aktiedgare per avstamningsdagen
den 6 februari 2017, utnyttjats, ska styrelsen — inom ramen fér emissionens hogsta belopp — besluta
om fordelning av aktier som inte tecknats med stéd av teckningsratter. Sadan férdelning ska i forsta
hand ske till aktietecknare som utnyttjat teckningsratter i emissionen i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning och i andra hand till 6vriga tecknare i
forhallande till tecknat belopp. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal
aktier an vad anmalan avser, eller i vissa fall helt utebli.

Néar fordelningen av aktier faststéllts av styrelsen, sdnds avrakningsnotor ut till dem som erhallit
tilldelning. Detta berdknas ske omkring 28 februari 2017. De som inte tilldelats aktier erhaller inget
meddelande. Om teckningstiden forlangs, flyttas tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar.
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Betalning for aktier tecknade utan stod av teckningsratter

Full betalning for tilldelade aktier, vilka tecknas utan foretrdde, ska erldggas enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota samt vara Avanza tillhanda senast 2 — 3 bankdagar efter utsandandet av
avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan part.
Om betalning fran en sadan forséljning understiger teckningskursen i Erbjudandet, kan
mellanskillnaden komma att utkravas av den person, som ursprungligen tilldelats aktier.

Erhallande av Betald Tecknad Aktie

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r
bokférda som BTA pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. BTA har ISIN-kod
SE0009580798 . Vid teckning utan stod av teckningsratter levereras BTA nar betalning for dessa
mottagits.

Offentliggbrande av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, dock senast en vecka efter teckningstidens utgang,
kommer Bolaget att offentliggtéra utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Registreringen av emissionen och omvandling av BTA till aktier

Registreringen av emissionen hos Bolagsverket beraknas ske i boérjan av mars 2017, varefter BTA
omvandlas till aktier utan avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Singapore, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika och Japan eller annat land, dar deltagande i
Erbjudandet helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner), vilka dger ratt att teckna aktier i
Erbjudandet, kan vanda sig till Avanza pa telefon; 08-409 421 22, for information om teckning och
betalning i Erbjudandet.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
som ar bosatta eller medborgare i andra liander &n Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med anledning hdrav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i ett land dar erbjudandet enligt detta memorandum forutsatter prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder dn sadana som foljer av svensk ratt eller
dar distributionen av detta memorandum skulle krava prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att erhalla detta
memorandum. De kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton.
De teckningsratter som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare kommer att séljas varefter
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktiedgare. Belopp
understigande 50 kronor kommer inte att utbetalas.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag fér utdelning som
infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB.
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Ovrig information

Véardepappren ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsplikt. Inga offentliga uppkopserbjudanden har férekommit under innevarande eller
foregaende rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt Overlata vardepappren finns. | det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare kommer Avanza Bank att ombesérja att dverskjutande belopp
aterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Om emissionslikviden inbetalats for
sent eller ar otillracklig kan anmalan om teckning ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

Avanza Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att Avanza Bank ar emissionsinstitut innebar inte i
sig att banken betraktar den som anmailt sig i Erbjudandet ("forvarvaren av aktier”) som kund hos
banken for placeringen, férutom i de fall forvarvaren av aktier har anmalt sig via Avanza Banks
internetbank. Foljden av att Avanza Bank inte betraktar forvarvaren av aktier som kund for
placeringen ar att reglerna om skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sd kallad
kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betraffande placeringen.
Forvarvaren av aktier ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper
for att forsta de risker som &r forenade med placeringen.

Fragor

Eventuella fragor fran den som ar depdkund hos Avanza Bank hanteras via kundsupport pa
telefonnummer: 08-5622 5000. Fragor som ror teckningsférfarandet kan stillas till Avanzas
emissionsgrupp pa telefonnummer: 08 — 409 421 22.

Fragor rérande Erbjudandet besvaras av Copperstone Resources pa telefonnummer 0580 888 90 (Per
Storm). Information finns dven tillgénglig pa Copperstones hemsida (www.copperstone.se).
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Marknad

De forekomster Copperstone Resources undersoker innehaller i forsta hand koppar, zink, guld och
silver. Koppar och zink &r industriella metaller vars efterfragan och prisutveckling paverkas av
varldens industriella utveckling. Guld och silver dr ddelmetaller vars efterfragan och prisutveckling i
forsta hand beror av efterfragan pa investeringsalternativ. Genom dgandet i Nordic Iron Ore AB
paverkas Bolagets varde dven av utvecklingen pa jarnmalmsmarknaden. Nedan féljer en genomgang
av de olika metallmarknaderna och hur de utvecklats och kan férvantas utvecklas under en
tioarsperiod.

Metallmarknader ar generellt cykliska. Perioder med hastigt 6kande priser foljs ofta av mer utdragna
perioder med fallande priser. Ett exempel pa detta forhallande ar utvecklingen under det senaste
decenniet. | samband med att Kina industrialiserades ¢kade efterfragan pa metaller snabbare &n
tidigare. Gruvindustrin var da underinvesterad och matchade inte efterfragedkningen varfér priserna
Okade dramatiskt. Prisincitamenten innebar dock en relativt snabb utbyggnad av gruvkapacitet. Efter
att efterfragedkningen mattas av fortsatte dock kapacitetsutbyggnaden. Konsekvensen har varit en
relativt Iang period, fem ar, av fallande metallpriser. Under perioden har viss kapacitet har stangts
ner och mycket fa nya projekt har startats. Under de senaste sex manaderna har dock de flesta
metallmarknader aterhdmtat sig nagot och de stora analyshusen spekulerar mer allmant i 6kade
priser langsiktigt.

Koppar anvands framforallt for sin formaga att leda elektricitet, i allt fran stamnéatverk for
eldistribution till elektriska motorer i olika applikationer och i allt 6kande utstrackning i
transportsektorn. En vanlig bensinbil innehaller c:a 25 kg koppar medan en hybrid 50 kg och en el-bil
c:a 75 kg. En 6kad elektrifiering av fordonsflottan innebar saledes en klart 6kad efterfragan av koppar
i varlden. | sin helhet vaxer kopparmarknaden med mellan tva och tre procent arligen. Det totala
utbudet av kopparmetall fran gruvproduktion omfattade 2015 18 927 000 ton.

Kopparpriserna har foljt den allménna trenden 6ver de senast aren och toppade for c:a fem ar sedan
over 10 000 USD/ton for att sedan bottna strax under 5000 USD/ton for c:a ett ar sedan. Priserna var
sedan stabila under ett knappt ar och har sedan aterhamtat sig. For narvarande ligger priset strax
under 6000 USD/ton och forvéntas, pa tre till fem ars sikt, oka till c:a 6500 USD/ton.

Mer an 60 % av all zink som framstalls anvands till att galvanisera plat for rostskydd. Galvaniserad
plat anvands sedan framforallt till infrastrukturapplikationer och i 6kande takt i bilindustrin.
Anvandningen av zink 6kar dven den med mellan tva och tre procent per ar och vantas, liksom for
koppar, ligga ndrmare tva an tre procent under de kommande aren. Det totala utbudet av zinkmetall
omfattade 2015 13 651 000 ton.

Zinkpriserna nadde sin hogsta niva redan 2007, f6ll sedan drastisk men har sedan 2009 fram till i
mitten av 2015 pendlat mellan 2000 och 2500 USD/ton. Under de senare aren har zinklagren fallit
och sedan mitten av 2015 har ocksa zinkpriset 6kat till dryga 2500 USD/ton och manga analytiker
havdar att zink dr den metall dar det finns fa nya projekt och dar utbudsbegransningar kommer att
paverka marknaden under de kommande aren.

Den huvudsakliga anvandningen av guld &r for investeringsandamal. Idag ar noterade specialiserade
guldfonder, exchange traded funds, ETF:er, den vanligaste former for investeringar i guld.
Fortfarande investerar dock manga direkt i fysiskt guld (tackor). Vid sidan av investeringar ar
fortfarande guldsmycken en stor avsattningsmarknad foér guld. Den industriella anvandningen ar
mindre dan 10 % av allt guld som framstalls. | sin helhet omfattade gruvproduktionen av guld c:a 3 000
ton 2015. Ungefar tva-tredjedelar av guldproduktionen kommer fran gruvor meden den resterande
tredjedelen kommer fran recirkulerat guld i olika former.
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Guldpriset har fluktuerat relativt mycket under de senaste aren. Fran att ha legat runt 300 USD/Oz (1
0Oz =31,1 g) i mitten av 00-talet steg guldpriset till ett all time high (inflationsjusterat) pa nastan

1 900 USD/Oz i mitten av 2011. Darefter har guldpriset fallit tillbaka for att idag pendla mellan 1 000
och 1 200 USD/oz. Guldpriset paverkas mer av makroekonomiska férhallanden &n av industriella
applikationer. Guld har en tendens att 6ka med sjunkande rantor och allman osakerhet i
varldsekonomin, det noterades inte minst infér det nyligen genomfdrda amerikanska presidentvalet.
Guldprisets nuvarande niva har varit relativt stabil och kan sannolikt vara forhdrskande under en
relativt lang period.

Cirka halften av allt silver anvands idag i industriella anvandningar, framst i elektronik. Av den
resterande produktionen anvands en fjardedel till smycken och en fjardedel i olika former av
investeringar (silvermynt och silvertackor, ETF:er). | sin helhet framstélls c:a 27 600 ton silver genom
gruvproduktion och ytterligare 4 600 ton fran recirkulerat material. Silverpriset steg dven den
drastiskt for ungefar fem ar sedan och noterade en topp runt 50 USD/Oz men har sedan fallit tillbaka
till den niva som radde fére den hastiga uppgangen pa runt 15 till 20 USD/Oz och kan nog forvantas
ligga kvar dar under den kommande tiden.

Jarnmalm anvands nastan uteslutande till att framstalla stal. Den enskilt storsta delen av varldens
stal gar till infrastruktur. Anvandningen i personbilar star for mindre an 20 % av allt stal. Total i
véarlden producerades 2015c:a 2015 miljoner ton jarnmalm och 1 600 miljoner ton stal.

Utbudet av jarnmalm (for export) ar koncentrerat till ett fatal stérre aktorer, och marknaden
uppvisar darfor oligopoltendenser. Jarnmalm prissatts internationell genom dagsnotering av flera
olika malmkvalitéer. Priset for den vanligaste kvalitéen, 62% jarn fritt kinesisk hamn, toppade 180
USD/ton 2011 men sjonk successivt till i bérjan av 2016, darefter har priset ater natt dver 70 USD/ton
och ligger i dagsldget omkring 80 USD/ton. Fér Nordic Iron Ores (NIO) rakning maste ocksa den unika
kvalitetsskillnaden vagas in for bolagets produkter. Den produkt NIO planerar att sdlja ar en
bristprodukt pa marknaden och haller en betydligt hogre jarnhalt, upp mot en snitthalt pa 69 % jarn, i
forhallande till de kvalitéer som anvands for prisnotering. Den premie som laggs pa priset for hogre
kvalitéer varierar, men ligger vanligen mellan 3 och 5 USD per procent jarn, vilket gor att NIO kan
erhalla upp mot 35 USD/ton mer &n det noterade priset. Med ett jarnmalmspris pa 75 USD/ton skulle
alltsa N10O kunna erhalla 110 USD/ton for sin produkt.

For att summera, Copperstone Resources (inkl. innehavet i NIO) ar beroende av hur varldens
infrastrukturinvesteringar och inkop av sallanképsvaror samt hur marknaden for
eldistributionssystem och -komponenter utvecklas. Under de senaste tio aren har Kinas
industrialisering varit det allt 6verskuggande ekonomiska férhallandet. Den ekonomiska tillvéxten
som Kina hade under ett stort antal ar var till stor del investeringsdriven vilket 6kade efterfragan pa
metaller. Under de senaste aren har dock BNP-6kningen mattats av och minskat fran 10 till 6 procent
arligen. Som noterats ovan har detta inneburit fallande metallpriser i stort sett under den senaste
femarsperioden. En tillvaxt pa 6 % innebar dock ackumulerat en stor 6kning av den fysiska
efterfragan och under de senaste manaderna forefaller marknaderna vara mer i balans och priserna
boérjat vanda upp. En stimulans fran en fortsatt god BNP-6kning i Indien, om an fran an lagre niva an
Kina, kommer sannolikt att stotta prisokningen framover.

En sista notering ar vard att goras; standarden pa USAs infrastruktur har under lang tid domts ut av
olika professionella bedémare. Investeringar i mangmiljardklassen har efterfragats men inte
genomforts. Den tilltrddande presidenten Donald Trump har aviserat stora investeringar i amerikansk
infrastruktur och metallmarknaderna har reagerat positivt pa detta. Om sadana investeringar
genomférs kommer detta att ytterligare paverka efterfragan pa metaller positivt.
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Verksamheten

Affarsidé och strategi

Affarsidé

Copperstone Resources affarsidé ar att bidra till utvecklingen av svenska mineralférekomster genom
att identifiera och utveckla mineraltillgdngar till producerande gruvor pa ett langsiktigt hallbart satt i
nara samspel med det lokala samhaéllets 6vriga intressen. Bolaget fokuserar sin verksamhet framst
mot bas- och ddelmetallférekomster i Norden.

Strategi

Copperstone Resources strategi ar att, baserat pa den unika geologiska databasen som bolaget
besitter, genom egen prospekteringsverksamhet eller genom férvarv systematiskt, innovativt och
uthalligt utveckla identifierade mineraltillgangar till att utgéra grunden foér I6nsam gruvproduktion.
Verksamheten inriktas inledningsvis pa att utveckla Copperstoneprojektet i Norrbottens lan.

Malsattning
Copperstone skall inom 3 till 5 ar startat minst en producerande gruva inom Copperstoneomradet
samt startat eller forvarvat minst ett nytt gruvutvecklingsprojekt inom Norden.

Copperstoneprojektet

Copperstoneprojektet omfattar ett antal undersékningstillstand i Arvidsjaurs kommun (Norrbottens
|an) samt bearbetningskoncessionen Svartliden K nr 1 och den ansokta koncessionen Eva K nr 1.
Projektet ar belaget omedelbart norr om det mineralrika Skelleftefiltet (se figur 1). | sin helhet
omfattar projektomradet c:a 800 ha (se figur 2).
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Figur 1. Copperstoneprojektet och olika malmférekomster inom det narliggande Skelleftefaltet.
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Figur 2. Karta 6ver undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner inom Copperstoneprojektet
per 2016-03-31.

Under en period av nastan 50 ars prospekteringsverksamhet har, inom det 3 kvadratkilometer stora
mineralpotentiella omradet, sulfidmineraliserade zoner med intressanta halter av koppar, silver, zink
och guld lokaliserats med karnborrning. | anslutning till identifierade rikare mineraliseringar har ofta
ett flertal kdarnborrhal borrats men dven mer utspridda geofysiska anomalier har undersékts med
karnborrning. De lokaliserade mineraliserade zonerna dr dels ytndra och dels konstaterade ner till c:a
200 meters djup. Topografin i omradet dr ondulerande och berggrunden domineras av omvandlade
mafiska vulkaniter och tillhérande sediment.

Regionalt har andesitiska vulkaniter med tillhdrande sedimenthorisonter bevarats mellan mycket
stora granitiska intrusioner. Dessa utgor en del av den paleoprotozoiska (c:a 1,8 miljarder ar gamla)
bagformade berggrundsstrukturen som finns i norra Sverige. Trots berggrundens betydande alder &r
bergarternas primara karaktar val bevarad och visar att hydrotermala system relaterade till den
geologiska miljon varit aktiva.

Fran att tillgangarna forvarvades 2010 fram till nu har Bolaget successivt sammanstallt tillgdanglig
geologisk information och aven tillfért ny geologisk kunskap. Detta arbete slutfordes under hésten
2016 och en omfattande och genomgripande genetisk tolkning av mineraliseringarna inom
Copperstoneprojektet som Bolaget arbetat med under en langre tid kunde presenteras i form av en
teknisk rapport.

Granlidenférekomsterna

De under varen definierade antagna mineraltillgdngarna inom Granlidenomradet uppgar till 5,4 Mton
med en ekvivalent kopparhalt pa 1,03 % (vdardemetallerna koppar, zink, guld och silver omradknade till
koppar). Tonnaget ingar i underprojekten Granliden och Granliden Sédra bada inom
undersokningstillstanden Sandberget 200 och 300 (tabell 1). Koppar-silvermineraliseringen i
Granlidenomradet utgors av gangsvarmar och bredare disseminerade omraden dominerade av
kopparkis, kvarts, arsenikkis och i mindre omfattning svavelkis. De mineraliserade gangarna stupar
brant och varierar i tjocklek och frekvens. Tillsammans utgor de storre omraden med lagre halter i
vilka rikare zoner upptrader vanligen i association med kvartsbreccior. | nulaget tolkas koppar-
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silvermineraliseringarna i Granliden som strukturellt kontrollerade forekomster av epitermalt
ursprung. Sodra delen av Granlidenh6jden (Sandberget 200) utgors av en maktig sekvens med
felsiska pyroklastiska tuffer och ett antal mafiska lava-horisonter samt till dessa relaterade
subvulkaniska lagergangar. De pyroklastiska lagren bestar av tjocka ignimbritiska horisonter typiskt
innehallande kvartsskdrvor samt berg- och askfragment. Tjockleken pa de individuella lagren tyder pa
att dessa utgor fyllnadsmaterial i en caldera. Inom stratigrafin finns mellan 30 till 40 m tjocka lager av
mafisk lava som stupar mot norddst. Den vulkaniska berggrunden har av Bolaget tolkats tillhéra den
sub-areala Arvidsjaurgruppen.

Sulfidmineraliseringen tycks begransas av en 50 till 60 meter bred brecciazon. Den typiska
mineraliseringen utgors av sulfidrika linser omgivna av disseminerade zoner dominerade av
kopparkis, kvarts, arsenikkis och svavelkis. Bredare (upp till 300 mm) massiva linser av kopparkis
upptrader relativt frekvent i den disseminerade mineraliseringen.

| figur 3 och 4 nedan framgar de tolkade mineralisade kropparna for Granliden (bla, guld och rosa)
och Granliden sodra (réd, bla, gron). Dessa ligger till grund for de berdknade mineraltillgangarna. |
figurerna syns dven nagra av de borrhal vars sulfidférande zoner i dagslaget inte har kunna knytas
samman till en kontinuerlig sammanhangande mineralisering.

Figur 3. Tolkade mineraliserade kroppar fér Granliden och Granliden sédra.
Rutnatet markerar 100%100 m.
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Svartlidenforekomsten

Koncessionsomradet Svartliden K nr 1 ligger mellan Evaférekomsten och de mer renodlade
kopparmineraliseringarna langre norrut. Berggrunden i omradet domineras av felsiska pyroklaster
och inlagrade vulkanoklaster. Bergartslagren har varierande tjocklek och de individuella pyroklastiska
horisonterna ar ofta massiva och saknar inre bandning. Sulfidmineraliseringen i Svartliden utgoérs av
smala (mindre dn 10 m) rikt mineraliserade zoner med kopparkis, svavelkis, zinkblande och i mindre
utstrackning magnetkis. P4 samma satt som for Granlidenomradet omges dessa rikt mineraliserade
partier av zoner som ar betydligt fattigare mineraliserade. Som tidigare redovisats har fortsatta
arbeten pavisat mycket intressanta halter och bredder i ett flertal borrkdrnor och omradet ar foremal
for fortsatta undersokningar i syfte att definiera en stérre mineraltillgang. Se vidare nedan om EVA-
forekomsten.

Evaforekomsten

| Copperstone-projektets sédra del finns den s.k. Evaférekomsten (tabell 1); en vulkanogen, komplex
sulfidmineralisering. Mineraliseringen patraffades 2005 som resultat av flygburna geofysiska
matningar. Totalt har 55 kdrnborrhal borrats for att undersdka mineraliseringens utstrackning och
kontinuitet. | sin norra del nar mineraliseringen upp till bergytan vilken endast tacks av ett par meter
moran. Bolaget har ansokt om bearbetningskoncession fér Eva-férekomsten. Den tidigare gjorda
beddémningen, som ligger till grund fér den inlamnade koncessionsansokan, resulterade i en
mineraltillgdng om 5,2 Mton med 2,4 % zink, 1g/ton guld och 38 g/ton silver.
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Tabell 1 Mineraltillgangar inom Copperstoneprojektet 2016-04-18

Omrade, klassificering Mton Cu,% Zn,% Pb,% Aug/t Agg/t Koppareq, %
Granliden, antagen* 4,74 0,85 0,04 - 0,10 5,53 0,98
Granliden sbdra, antagen* 0,65 1,28 0,05 - 0,08 11,13 1,45
Totalt 5,39 0,90 0,04 - 0,10 6,20 1,03
EVA, indikerad** 5,16 0,25 2,39 0,40 0,96 38,00

* enligt JORC 2012; ** Intern beddmning NAN vid ansdkan om bearbetningskoncession

Porfyrmineraliseringar och forutsattningarna i Skelleftefaltets omgivningar

Porfyr mineraliseringar (som vanligen innehaller koppar sk, porphyry copper deposits eller bara
porphyry copper), ar sedan lang tid val undersokta och beskrivna da dessa har exploaterats pa manga
stallen i varlden. Malmbildningsprocesserna ar val forstadda med definierade karakteristika och
indikatorer. Trots detta ar det mycket svart att finna malmkroppar av denna typ da dessa inte gar i
dagen (sk blinda malmkroppar). Under det senaste arets arbete inom Copperstoneprojektet har de
vasentliga indikatorerna for att en blind porfyrmineralisering kan finnas pa djupet inom
projektomradet blivit allt mer tydliga. Nyckelindikatorerna omfattar bl. a. karakteristiska geokemiska
omvandlingszoner i stor skala, mineralférande adror och forekomst av phreatomagmatiska
(phreatomagmatic) breccierade zoner vilka innehaller metallsulfider. Breccians karakteristika
omfattar bl.a. skjuvade omvandlade fragment fran omgivande bergarter, ndrvaron av
faltspatxenocryster, betydande silicifiering och ett omfattande upptradande av rikt
sulfidmineraliserade adror. Den geologiska modellen stéds av geofysiska tolkningar som antyder en
djupt liggande magnetisk rotzon av en mineralisering. Den geologiska och tektoniska miljon stodjer
dessutom hypotesen att hydrotermala mineraliseringar av porfyrtyp kan finnas i omradet.

Under 2015-2016 har Copperstone genomfoért tva karnborrningskampanjer som resulterat i 6kad
forstaelse for den geologiska utvecklingen i omradet. Fornyade kemiska analyser av historiska
borrkarnor har genomforts och dessa har, tillsammans med nya data fran arets karnborrning och
undersoékningar med borrhalskamera, méjliggjort skapandet av en ny hypotes fér
malmbildningsprocesserna i omradet. Bolaget har erhallit och utvarderat resultaten fran de kemiska
analyserna av mineraliserade kadrnsektioner fran de borrade halen. Resultaten visar betydande halter
av koppar, zink, guld och silver i mineraliserade zoner som patréaffats dels ytnara dels ner till c:a 200
meters djup. | dagslaget finns ingen indikation av verklig bredd pa mineraliseringen men systemet ar
Oppet mot djupet och langs strykningsriktningen. Kiselrik och mineraliserad breccia forefaller bilda
ett eroderat rotsystem av ett stérre phreatomagmatiskt (phreatomagmatic) system som smalnar av
mot en intrusion pa djupet.

Resultat fran karteringen av de omvandlingszoner som identifierats i borrkarnor fran Svartliden och
Eva visar pa bade argilisk (argillic) och propylitisk (propylitic) omvandling. Detta indikerar att det
potentiellt kan finnas ett stérre (c:a 1,5 km?) sammanhallet mineraliserat system under det hittills
undersotkta omradet.

En helhetsbedomning av all tillganglig data stodjer den nya hypotesen och visar att det i
projektomradet finns tydliga indikationer som pekar pa majligheterna att det kan finnas en
forekomst av porfyrmineralisering (typ porphyry copper, se ovan) med ett visst guldinnehall. Den
omfattande kdrnborrning som hittills genomforts ar relativt ytlig. Enligt den nya hypotesen bedéms
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mojligheterna vara betydande for att upptacka en mineralforekomst av varldsklass sannolikt beldagen
under de omraden som hittills undersokts.

| syfte att paskynda analys och modeller av Svartlidenférekomsten samlade Copperstone under
hosten 2016 en grupp internationella geologiska experter under ledning av Bolagets chefsgeolog
Chris McKnight. Gruppen avlamnade en teknisk rapport den 24 januari 2017. Arbetet hade
huvudsakligen tva malsattningar. Den primara var att utvardera graden av omvandlingar i
berggrunden samt att identifiera och verifiera existensen av en vulkanisk breccia, vilket skulle
innebara att omradet paverkats av ett malmpotentiellt hydrotermalt system. Den andra viktiga
malsattningen var att bestdamma och systematisera olika bergarter pa ett sadant sitt att de kan
karteras och modelleras som distinkta meningsfulla enheter representativa for omvandlingarna.
Utifran detta kan olika vektorer som pekar mot en majlig underliggande mineralisering erhallas.

| den tekniska rapporten (se www.copperstone.se) redovisas bland annat resultat fran de i mikroskop
gjorda undersokningarna av tunnslip. Dessa genomfordes for att bestdmma olika ingdende mineral
och klassificera bergarterna samt deras omvandlingsgrad. Slutsatsen av de sammantagna studierna
visar att Svarlidenomradet har genomgatt pataglig hydrotermal omvandling och att den darmed
associerade breccian ar phreatomagmatisk (phreatomagmatic) till sin natur. Karnsektioner fran
borrhalen innehaller mineraler som kvarts, pyrit och serticit, vilka indikerar en ”phyllic” omvandling.
Zonen som karakteriseras av denna omvandlingstyp utmarks av férhdjda halter av kalium men har
utarmats pa element som natrium, kalcium, magnesium, titan och mangan. Mineralogiska och
geokemiska bevis for omvandlingen verifieras av borrkarnornas textur. Darutover upptrader koppar-
guld-zink-silver mineralisering tillsammans med omvandlingen i samma storleksordning som i andra
porfyrsystem. Baserat pa identifierad omvandling, mineralisering och existensen av breccierade "ror”
kan slutsatsen dras att Svartliden/Eva-omradet mycket vél kan vara toppen pa en koppar-guld
porfyrmineralisering (porphyry copper-gold). Figur 5 nedan ger en schematisk bild av de olika
nivaerna i en porfyrmineralisering.

| KALIMANTAN GOLD .
SOUTHWEST PACIFIC PORPHYRY COPPER MODEL | ALIMANTAN.G Copperstone/Svartliden
Lepanto, Philippines ADVANCED ARGILLIC - Identifierad
ALTERATION
Walfi River, PNG -
o | RERRVHTES | setrremeeamey L Identifierad

Cadia,

Ridgeway, surface
Australia

ALTERATION |
deposit — e Baroi

Identifierad

Beruang Tengah
(surface drilled)

Batu Hijau
Sumbawa
(surface)

—— Mal for borrningar mot djupet

ON_POTASSIC

Ok Tedi, PNG
(surface)

J“ - RETROGRADE ALTERATION
[

Grasberg, West Papua

| Mansur
(surface) | (surface drilled)

By Terry Leach

Figur 5. Schematisk modell av en ”"porphyry copper” férekomst Bolaget har identifierat "argillic”,
"propylitic” och “phyllic” omvandling pa Svartlidenomradet (bild efter Leach)
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Tillstand

Bolagets portfolj av tillstand per den 31 december 2016 framtar av tabellen nedan. Vad avser den
ansokta bearbetningskoncessionen for Eva ldmnade Bolaget den 23 december 2016 in den
komplettering som Bergsstaten efterfragade den 1 november 2016. | inlagan har Bolaget besvarat
Bergsstatens fragor i enlighet med praxis. Bolaget har ocksa under hosten haft konstruktiva moéten
med berdérda myndigheter och sakagare.

Tillstand Giltigt fran Giltigt till Area KOMMUN
Svartliden K nr 1 2000-12-27 2025-12-27 35,97 | Arvidsjaur
EvaKnrl* 34,25 | Arvidsjaur
Tvistbogruvan K nr 1 2012-04-17 2037-04-17 11,42 | Smedjebacken
Saggarden nr 1 2013-06-12 2019-06-12 200,00 | Smedjebacken
Tomtebo nr 100 2014-04-16 2017-04-16 81,00 | Sater

Tvistbo nr 400 2014-04-25 2017-04-25 236,71 | Smedjebacken
Tomtebo nr 101 2014-05-28 2017-05-28 188,00 | Sater
Sandberget nr 200 2012-10-03 2018-10-03 19,19 | Arvidsjaur
Sandberget nr 300 2012-10-03 2018-10-03 18,70 | Arvidsjaur
Sandberget nr 100 ** 2004-12-15 8 074,14 | Arvidsjaur
Svartliden nr 1001 ** 1996-09-18 443,83 | Arvidsjaur

Area 9 261,57
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Organisation
| dagslaget ar Copperstone Resources en koncernstruktur med ett moderbolag noterat pa Nasdaq
OMX First North och tre dotterbolag:
[J Copperstone Skelleftea AB som kan komma att blir det operativa prospekteringsbolaget i
Skelleftefaltet
Argo AB som innehaller en kaxborrmaskin och som tillhandahallit borrtjanster internt i
koncernen samt externt for kunders rakning
e Kopparberg Mining Exploration, det operativa prospekteringsbolaget i Bergslagen,
innehaller idag bearbetningskoncessionen Tvistbo K nr 1.

Koncernen Copperstone Resources med
dess dotter- och intressebolag

Copperstone Resources AB

Copperstone Skellefted AB Argo AB Esppatbory

' Mining Exploration AB
Agarandel 100% Agarandel 100% Agarandel 100%

Bakgrund och historik

2006

Kopparberg Mineral AB numera Copperstone Resources AB bildas och de forsta
undersokningstillstanden beviljas.

2007

Bolaget fattar beslut att investera i en egen borrigg och aktien noteras pa AktieTorget. Ett samarbete
med Archelon Mineral AB och IGE Nordic AB inleds betraffande jarnmalm. Arbetet inom de egna
undersokningstillstanden fortsatter.

2008

Nordic Iron Ore AB (NIO) bildas tillsammans med Archelon Mineral AB och IGE Nordic AB.
Kopparberg utses till operatdr av NIO. Borrningar i Laxberget inleds och undersdkningarna inom de
ovriga egna undersokningstill-standen fortsatter.

2009

Ett avtal traffas med Lundin Mining AB om forvarv av Lundin Mining Exploration AB. Fortsatt arbete
inom de egna undersdkningstillstanden.

2010

Bolaget genomfor férvarvet av Lundin Mining Exploration AB (namnéandrat till Kopparberg Mining
Exploration AB). Undersokningstillstanden for Vasman- och Haksbergsfalten saljs till NIO. NIO [amnar
in ansokan till Bergsstaten om bearbetningskoncession for Blotberget och Haksberg.

En mindre borrkampanj genomférs inom EVA projektet.

Bolaget och Gold Ore Resources Ltd. tecknar en avsiktsforklaring om att bilda ett till lika delar agt
prospekteringsbolag med fokus pa att i Skellefteféltet och dess omgivningar lokalisera och utveckla
mineralforekomster till brytvarda malmer.

2011

Bolaget introducerades pa NASDAQ OMX First North. En ansékan om bearbetnings-koncession for
Tvistbogruvan lamnas in till Bergsstaten. Den forsta borrkampanjen i Hakansbodaprojektet
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genomfors. Affaren med Gold Ore Resources slutfors i och med att Norrliden Mining AB bildas. NIO
beviljas bearbetningskoncessioner for bade Blotberget och Haksberg.

2012

Bolaget erhaller bearbetningskoncession fér Tvistbogruvan och en mineraltillgangsbedomning for
Hakansbodaférekomsten och lamnar in ansékan om bearbetningskoncession for forekomsten.
Norrliden Mining AB erhaller en nyuppskattning av mineraltillgdngarna i Norra Norrliden. NIO
genomfor provbrytning i Blotberget och pabdrjar ett stérre borrprogram i omradet Blotberget —
Vasman, séder om Ludvika. NIO ldamnar in miljdansdkan till Mark- och Miljodomstolen for aterstarten
av gruvorna i Blotberget och Haksberg.

2013

Bolaget erhaller inledande resultat fran diamantborrningar inom Hakansboda-projektet. Bergsstaten
avslar Bolagets ansdkan om bearbetningskoncession for Hikansbodagruvan. Bolaget 6verklagar
beslutet till Regeringen. Bolaget genomfor kaxborrningar vid Tvistbo som indikerar ett samband med
den séderut beldgna Norrgruvan. NIO erhaller en fornyad mineraltillgdngsbedémning for Blotberget
och s6dra Vasmanfaltet samt traffar avsiktsforklaringar med Oxel6sunds Hamn AB och Coal and Ore
Trading Ltd.

2014

Regeringen avslar Bolagets anstkan om bearbetningskoncession for Hakansboda men med andra
skal an Bergsstaten varfor Bolaget 6verklagar till Hogsta Forvaltningsdomstolen. Norrliden Mining AB
annonserar Copperstoneprojektet som ett “exploration target” om 60-100 Mton med ett
metallinnehall motsvarande 1,0 — 1,25 % kopparekvivalenter. Mandalay Resources Corp intrader som
ny partner i Norrliden Mining AB. NIO erhaller miljotillstand att aterstarta gruvorna i Blotberget och
Haksberg.

2015

Bolaget byter namn till Copperstone Resources AB, verksamheten omorganiseras och fokus for
verksamheten forskjuts norrut. Samarbetet med Mandalay Resources I6ses upp och Bolaget blir
ensam &gare till Copperstoneprojektet. Under varen delar Bolaget ut 45% av innehavet i NIO varefter
NIO inte langre ar ett intressebolag. Under hosten avslar Hégsta Forvaltningsdomstolen Bolagets
overklagande rérande koncessionsansdkan for Hakansboda. Under hdsten genomfors ocksa den
forsta egna borrkampanjen i Bolagets Copperstone-projektet och resultaten konfirmerar den hypotes
som lag bakom formuleringen av Copperstoneprojektet som ett “exploration target”.

2016

Bolaget erhaller sina forsta egendefinierade mineraltillgangar pa Copperstoneprojektet. Arbetet med
att utvardera projektet fortgar. Bolaget genomfor ytterligare diamantborrningar pa
Svartlidenomradet under sensommaren och hést. Under hosten kan Bolaget presentera en val
underbyggd hypotes om att delprojekten Svartliden-Eva inom Copperstoneprojektet kan vara en
koppar-guld porfyrmineralisering.
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Finansiell information

Detta utdrag ur delarsrapporten for Q4 2016 ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och enligt
Radet for finansiell rapportering RFR 1 och vad géller moderbolaget, RFR 2. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder tillimpas som i senaste delarsrapporten. Delarsrapporten fér Q4
2016 ar ej reviderad. For en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget i denna delarsrapport, se arsredovisningen fér 2015.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KSEK)

Rorelsens intikter

Nettoomsittning

och utvérderingstillgdngar
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintikter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

materiella anldggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Finansiella poster netto
Resultatandel i intresseforetag
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

PERIODENS RESULTAT
OVRIGT TO TALRESULTAT
Summa totalresultat for perioden
Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

SUMMA

Antal aktier

Antal aktier vid periodens utgang, st
Genomsnittligt antal aktier, st

Resultat per aktie

Aktiverade utgifter avseende prospekterings-

Av- och nedskrivningar av immateriella och

67
1557

1624

-3014
-749
-2341

-6104
-4480

642

-4765

-4123

-8603

-8603

-8603

-8603
-8603

169.797.236
164.875.592
-0,05

119
1472

7084

8675

-2524
-919
-99

-3542
5133

98
-93

-1170
3968

3968

3968

3968
3968

100.929.638
100.929.638
0,03

91
6437

6528

-10876
-2438
-2640

15954
-9426

902

-5094

-4192

-13618

-13618

-13618

-13618
-13618

169.797.236
111.630.993
-0,12

124
1472

7084
8680

-5957
-3997
-400

10354
-1674

98
-343
-245

-2194
-4113

-4113

-4113

-4113
-4113

100.929.638
76.747.681
-0,05
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och 26677
utvirderingstillgangar

Summa immateriella anliiggningstillgangar 26677
Materiella anliiggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 395
Inventarier, verktyg och installationer 4
Summa materiella anliggningstillgangar 399

Finansiella anliggningstillgangar

Finansiella tillgangar som kan séljas 1737
Andra langfristiga fordringar 5848
Summa finansiella anliggningstillgangar 7585
Summa anlédggningstillgangar 34661

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 74
Ovriga kortfristiga fordringar 445
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 151
Summa kortfristiga fordringar 670
Likvida medel 2729
Summa omsittningstillgangar 3399
SUMMA TILLGANGAR 38060

22482

22482

794

798

3947
73
4020
27300

591

175
766
1951
2717
30017
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EGET KAPITAL O CH SKULDER
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Summa eget kapital
Uppskjuten skatt

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Upplaning
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL O CH SKULDER

Stillda sidkerheter

Ansvarsforbindelser

16980

84551

-75245

26286

37

3388

6032
1013
78
1226

8349

38060

3048
Inga

10093

74694

-61627

23160

37

3678

697
1405
96
944

3142

30017

723
Inga
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL (KSEK)

Ingaende eget kapital 2016-01-01
Nyemission
Emissionskostnader

Periodens totalresultat

UTGAENDE EGET KAPITAL 2016-12-31

10093
6887

16980

74694
9966
-109

84551

-61627

-13618

-75245

23160
16853
-109
-13618

26286

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET (KSEK)

Den lopande verksamheten

Kassaflode fore fordndring av
rorelsekapital

Foriandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella
anldggningstillgangar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Nyemission
Upptagande av lan

Amortering av 1an

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

LIKVIDA MEDEL VID PERIO DENS
SLUT

-2393

1685

-708

4020

1756
973

2729

4746

3957

-789

-1539

-1539

2918

590
1361

1951

-7110

5304

-1806

-6437

-7433

-13870

16744

-328

16454

778
1951

2729

-11502

2653

-8849

-1539

-1539

8004
3000
-343

10661

273
1678

1951




Styrelse och verkstallande direktor

Christer Lindqvist, Styrelseordférande

Fodd 1956, Bergsingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan , PED fran IMD. Styrelsemedlem sedan
2010. Christer har 6ver 30 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom svenska industribolag med
inriktning pa internationell projektledning, foretagsutveckling samt projektfinansiering . Darutover
fran venture capitalverksamhet i egen regi och fér andra parter de senaste 20 aren. Tidigare var
Christer bla Styrelseordférande och VD pa Nordic Iron Ore AB, industrichef pa Traction

AB, vice koncernchef for STC Interfinans AB samt vWD/COO for ABB Electro Invest AB samt ledamot i
over 40 olika svenska och internationella noterade och onoterade bolag.

Nuvarande engagemang: Ledamot & VD i Silmag International AS, Ordférande i Bioetanol AEG Spzoo,
Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 12 050 A aktier; 1 743 493 B aktier

Harald Meinhardt, styrelseledamot

Fodd 1946, Medlem av styrelsen sedan 2008. Utbildad bergsingenjor fran KTH. Harald Meinhardt har
mangarig erfarenhet av gruvdrift i ledande befattningar inom Boliden Mineral AB mellan 1972-1990,
bland annat som gruvchef i Saxberget, Renstrom, Udden och Garpenberg. Sedan 1990 har Harald
varit engagerad i Saudiarabien som platschef foér Sukhayabarat och Bulghah-gruvorna och som
produktionsdirektor for samtliga metallgruvor tillhérande Saudi Arabia Mining Company. Under aren
1999-2002 var Harald Meinhardt VD for Woxna Graphite AB. Han ar en av SveMin utsedd "Qualified
Person" (QP).

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 123 380 B-aktier

Michael Mattsson, styrelseledamot
Fodd 1973, Diplomerad M.Sc inom finans fran Handelshogskolan i Stockholm. Michael har, efter
examen 1996, skapat sig en gedigen erfarenhet inom foretagsoverlatelser (M&A),

affarsforhandlingar, bérsintroduktioner, nyemissioner samt kapitalférvaltning pa Enskilda Securities
och Kaupthing samt arbetat saval i Stockholm som New York.

Ovriga styrelseuppdrag: QuiaPEG Pharmaceuticals AB, Savo-Solar Ltd och Svenska Pannkakshuset AB.
Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 11 479 413 B-aktier inkl. KF.

30



>
Niclas Lowgren, styrelseledamot

Civ ek. fran Stockholms Universitet. Privat investerare, vilket omfattat medverkan till finansiering och
konsultarbete kopplat till saval noterade som onoterade bolag. Niclas har tidigare arbetat med
affarsutveckling samt salj- och marknadsrelaterade fragor, foretradesvis inom finans och
fastighetssektorn.

Ovriga uppdrag: styrelseledamot QuiaPEG Pharmaceuticals AB, styrelseledamot Omnivation AB.
Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 2 448 661 B-aktier (inkl KF)

Per Storm, VD

Fodd 1962,. Per Storm &r Bergsingenjor och Docent vid KTH och har en civilekonomexamen fran
Stockholms Universitet. Per Storm var tidigare VD och seniorkonsult vid Raw Materials Group, RMG,
AB. RMG var ett av Europas ledande foretag inom analys av gruv- och metallindustrin. Dessférinnan
var Storm akademisekreterare och vice VD pa Ingenjorsvetenskapsakademien, Sveriges ledande
motesplats for forskning, naringsliv och politik. Han har daven omfattande verksamhet bakom sig som
konsult och undervisare i svensk processindustri och har grundat och suttit i styrelsen for ett flertal
mindre bolag.

Aktieinnehav i Copperstone Resources AB: 576 005 st
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Aktiekapital

Aktiekapital och aktier

Copperstone Resources AB (publ) ar ett avstimningsbolag och dess aktier ar registrerade i
elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB. Bolagets B-aktie handlas vid
Nasdaq Stockholm First North. Kortnamn pa First North ar COPP B och ISIN-kod &r SE0001915190.
G&W Fondkommission ar Bolagets Certified Adviser. Antalet utestaende aktier uppgar infor
emissionen till 169 797 236 stycken. Dessa ar fordelade pa 20 100 A-aktier och 169 777 136 B-aktier.

Utspadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka med hogst 56 599 078, fran 169 797
236 aktier till maximalt 226 396 314 aktier. Emissionen resulterar i en utspadning om hogst ca 25
procent av kapital och roster for de befintliga aktiedgare, som inte tecknar aktier i emissionen.
Utspadningseffekten har berdknats genom att det hogsta antal aktier som emitteras i emissionen
dividerats med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma att ha efter emissionen.
Norrlandsfonden innehar sedan september 2015 ett konvertibelt skuldebrev om 3 miljoner kronor
(med I6pande utbetald kvartalsvis rdnta om Stibor +5%), vilket fran och med 1 januari 2017 t o m 31
december 2023 kan konverteras till aktier i Copperstone. Skulle Norrlandsfonden viélja att konvertera
kommer Bolagets skuld att avskrivas och istallet kvittas mot 12 500 000 nyemitterade B-aktier i
Copperstone.

Bemyndigande

Styrelsen beslutade den 27 januari 2017 med stéd av godkdnnandet fran den extra bolagsstimman
den 19 maj 2016 om nyemission om hogst 56 599 078 aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, s.k. foretradesemission. | emissionen inbjuds dven allmanheten att teckna aktier utan
foretradesratt. Vid full teckning tillférs Bolaget, kontant, ca 23,2 miljoner kronor fore
emissionskostnader.

Agartabell

1 Forsakringsbolaget, Avanza Pension 20562 952 12,11%
2 Mattsson, Michael* 11479413 6,76%
3 Israelsson, Bjorn 9000 000 5,30%
4 Nordnet Pensionsforsakring AB 3599983 2,12%
5 Bengtsson, Leif 2556 505 1,51%
6 Lowgren, Niclas* 2448 661 1,44%
7 Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning 2 000000 1,18%
8 Lindqvist, Karl Christer 1870393 1,10%
9 Tiger, Petter 1813 803 1,07%
10 Ovriga 114 465 526 67,41%
Summa 169 797 236 100,00%

*)  Inkl. KF
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Legala fragor och dvrig information

Styrelseledamdter samt andra personer i ledande befattning
Copperstone Resources styrelse bestar for narvarande av fyra personer, inklusive ordféranden. For
en presentation av styrelsen se ovan.

Garanti och teckningsforbindelser

Ett garantikonsortium har, jamte lamnade teckningsforbindelser om 1,5 MSEK av storre dgare,
styrelse och ledning, forbundit sig att teckna aktier i nyemissionen upp till cirka 80 procent av
emissionsbeloppet, motsvarande c:a 18,5 MSEK, for det fall att nyemissionen inte tecknas upp till
denna niva med och utan féretradesratt.
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Ordlista

Andesit: vulkanisk bergart, ibland porfyriskt utbildad, med strokorn av plagioklas (andesin), amfibol
och biotit. Andesit motsvarar djupbergarten diorit. Magmatisk ytbergart.

Argilisk omvandling (”Argillic alteration”): Innebar att vissa mineral i bergarten omvandlats till s.k.
lermineral.

Arvidsjaurgruppen: en heterogen enhet bestdende av subareala vulkaniska bergarter av baltisk till
ryolitisk sammansattning inkluderande asker, ignimbriter och vulkanoklastiska sediment.

Breccia: Grovkornig (> 2 mm) klastisk bergart (fragmentbergart) bestaende av kantiga korn och
bergartsfragment inbaddade i en finkornigare mellanmassa oftast av kvarts eller kalkspat. Olika typer
av breccia finns; rivningsbreccia, talusbreccia, eruptivbreccia m.fl.

Caldera: krater bildad genom instértning eller explosion.

Disseminerad: sdgs om en mineralisering i vilkken malmmineralen upptrader som utspridda partiklar i
vardbergarten.

Epitermal: sdgs om hydrotermala mineralférekomster bildade pa ett djup inom ca. en kilometer fran
ytan och inom temperaturintervallet 50 — 200°C.

Felsisk: uttryck som anvands for mineral och bergarter med hoga halter av faltspater, faltspatoider
och kvarts. Uttrycket tillampas pa magmatiska bergarter med férekomst av latta, ljusfargade mineral
men dven som bendamning av mineralen kvarts, faltspater, faltspatpoider och muskovit sasom grupp.
Enligt den kemiska klassifikationen av magmatiska bergarter innebar det att kiselsyrahalten ligger
over 52 viktprocent SiO,.

Hydrotermala processer: involverar en hydrotermal fluid; en hog-tempererad, hog-reaktiv vatskefas
(vanligen en vattenrik fas). Sadana fluider lakar element fran berggrunden genom metasomatos samt
transporterar och koncentrerar dem dar forhallandena ar de ratta for utfallning. Inom malmgeologin
skiljer man pa fem klasser av hydrotermalt vatten: (1) Magmatiskt vatten, (2) Havsvatten, (3)
Atmosfariskt vatten, (4) Porvatten och (5) Metamorft vatten.

Ignimbrit: vulkanisk bergart (tuff) som bildats genom en vidspridd avsattning och konsolidering av
heta askfloden och pimpsten fran ett vulkanutbrott. Materialet i dessa fléden har sa hog temperatur
att de efter depositionen till stor del svetsas ihop till en fast, lavaliknande bergart.

Intrusion eller intrusiv: betecknar bade processen att magma tranger in i en bergartsmassa, och den
magmatiska bergartskropp som uppkommer genom forloppet.

Koppar porfyr forekomster ("Porphyry copper deposits”): Kopparmalmer som bildats fran
hydrotermala I6sningar vilka hdarstammar fran magmakammare flera kilometer under sjalva
mineraliseringen. Fore, eller samtidigt med, dessa l6sningar, upptrader vertikala porfyritiska intrusiva
gangar fran vilka fyndighetstypen fatt sitt namn. Denna malmtyp star fér mer an halften av varldens
kopparproduktion och karakteriseras av stora tonnage och laga kopparhalter.

Lavagang: Allman term for en gang bestdaende av smaélt lava samt bergarten som bildas ndr denna
stelnar.
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Mafisk: Uttryck som anvands for mineral eller bergarter med hoga halter av magnesium (Mg) och
jarn (Fe). For bergarter betyder det hoga halter av amfiboler, pyroxener, biotit och olivin. Enligt den
kemiska klassifikationen av magmatiska bergarter innebar det att kiselsyrahalten ligger inom 45-52
viktprocent SiO,.

Paleoprotozoisk: Den dldsta av de tre fanerozoiska erorna omfattande perioderna kambrium,
ordovicium, silur och devon, karbon, perm, tackande tidsintervallet 570 - (230) 245 Ma.

Phenocryst: relativt stort mineralkorn markant stérre an mineralkornen i den magmatiska bergarten.
Phyllisk omvandling (”Phyllic alteration”): en omvandling av en permeabel bergart vilken paverkats
av hydrotermala I6sningar. Upptrader ofta i anslutning till koppar-porfyrférekomster (”copper

prophyry deposits”) i kalk-alkalina bergarter.

Preatomagmatic: Sdgs om den explosiva eruption som sker ndr en magma traffar vatten och stora
mangder anga och magmatiska gaser emitteras.

Propylitisk omvandling (Propylitic alteration”): en omvandling av en bergart férorsakad av
jarn och magnesiumrika hydrotermala l6sningar. Paverkar mineral som biotit och amfibol
och resulterar nya mineral som epidot, klorit och albit. Den omvandlade bergarten har
vanligen adring och sprickor fyllda med de nya mineralen tillsammans med pyrit.

Pyroklastisk: sigs om sediment som ar sammansatt av produkter fran vulkanisk explosiv
verksamhet

Sedimenthorisont: lager av sedimentéara bergarter som bildats vid litifiering av material som
avlagrats pa havsbottnen, i floder, sjoar, 6knar, etc.

Silicifierad: Kvartsgenomdrankt

Strukturell kontroll: avser de strukturer som direkt kontrollerar tillférseln av hydrotermala
|6sningar och avsattningen av mineral. Exempel pa sadana strukturer ar bl.a. forkastningar,
skjuvzoner, brecciazoner och bergartskontakter.

Subareal: sdgs om processer och forhallanden som dger rum pa eller ndra markytan.
Subvulkanisk eller hyabysal: avser en magmatisk intrusiv bergart som bildats pa medelstora
till grunda djup i jordskorpan. Subvulkaniska bergarter ar oftast medelkorniga och har en

porfyrisk textur.

Vektor: en storhet som har bade en storlek (magnitud) och riktning, till skillnad fran en
skaldr, som ar en storhet som enbart har en storlek.

Vulkanoklast: fragmentbergarter av vulkaniskt ursprung.

Xenocryster: Strokorn bestaende av fraimmande mineral i magmatisk bergart
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Adresser

Copperstone Resources AB (publ)
Svardvagen 21

182 33 Danderyd

Tel: +46 0580 888 90
WWww.copperstone.se

Avanza Bank AB
Regeringsgatan 103
111 93 Stockholm
WWW.avanza.se
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